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Energie rinnovabili, target 600 milioni

Investimenti. In fase finale il fundraising per gli impianti fotovoltaici

Mara Monti
MILANO

Sichiudera a fine maggio il
primo fundraisingdiRe-newa-
blesilfondo dedicatoagliinve-
stimentiinimpiantifotovoltai-
ci di medie e grandi dimensio-
ni, gid operativi e connessialla
rete elettrica. Il primo closing
daloomilionidieuropersimw
saragestito daBancaImiinsie-
me a Serenissima sgr con il
supporto tecnico di Astra Ca-
pitale Prothea.Iprimiimpianti
saranno apportati successiva-
mente attraverso 'acquisizio-
ne dei veicoli che controllano
gliimpianti subentrando quin-
dialla proprieta.

1l settore del fotovoltaico
che oggi rappresenta circa il
9%dell’energiaprodottainlta-
lia, ha subito un brusco rallen-
tamento dopoil taglio degli in-

centivi da parte del governo
cheharidotto laredditivitd de-
gli investimenti. Incentivi che
apartire dal 2008 avevano aiu-
tato lo sviluppo del settore con
oltre 5o miliardi impiegati nel-
lo sviluppo dinuoviimpianti.

L'ltalia¢oggiilterzomerca-
to al mondo per capacita istal-
lata(oltre 18 gw) e per produ-
zione di elettricita da fonte fo-
tovoltaica (23.300 gwh nel
2014, pari all’8,7% dell'energia
elettrica complessivamente
prodotta). Benchénegliultimi
12 mesi il mercato sia rimasto
congelato a causa del taglio
degliincentivi,dopoilrecente
ribilanciamento del sistema
delle tariffe, il quadro regola-
mentare del fotovoltaico ita-
liano appare ora equilibrato e
destinatoarimanereinvariato
nei prossimi anni.

L’obiettivo di raccolta del
fondo ¢ di 600 milioni di euro
per250mw, untarget possibile
in quanto nel nuovo contesto
dimaggiorstabilita tariffaria, il
potenziale per operazioni di
compravendita di impianti gia
realizzati e allacciati alla rete
elettricaappare elevato.

Molti di questi impianti so-
no partecipati da fondi di pri-
vate equity interessati a mo-
netizzare gli investimenti ef-
fettuati in passato mentre
nuove categorie di investitori
dilungoterminesiavvicinano
almercatodelfotovoltaico.Le
regioni maggiormente inte-
ressate sono la Puglia, la Sici-
lia e il Lazio dove sono ubicati
impianti di grandi dimensio-
ni,maancheil Veneto e ’Emi-
lia Romagna hanno impianti
target peril fondo.

Moltidiquestiimpiantisono
finanziati in leasing oppure at-
traverso il project financing,
ma assicurano gli operatori fi-
nanziaril'intervento del fondo
non sara di rifinanziare gli im-
piantibensi dirilevarne la pro-
prietd. Questovuol dire che gli
impiantifotovoltaici verranno
trasferiti al fondo assieme al-
Iindebitamento. Il business
plan prevede investimenti per
circa§7o milioni.

L’obiettivo di Re-newables
chedifattoé unfondoimmobi-
liare & un Irr del 10%, con la di-
stribuzione semestralmente
fino al 100% dei profitti realiz-
zati e rimborser3, periodica-
mente, il capitale inizialmente
versato.Laduratamediaattesa
dell'investimento nelle quote
delfondo ¢ pariaganni.
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